ortie de l'activité défici-
taire Print, gros contrat
en Espagne puis rappro-
chement de Prologue Numéri-
que et de la société AP1 pour
créer un acteur de référence de
l'archivage électronique a
valeur probatoire (documents
dont on connait l'origine et
dont on garantit l'intégrité) :
c'est peu de dire que Prologue
ne se donne pas les moyens de
développer sa rentabilité. Pro-
bablement encore déficitaire
cette année, notamment en rai-
son des éléments exception-
nels liés a la sortie du Print,
Prologue devrait réaliser des
bénéfices seulement I'an pro-
chain.

CROISSANCE DYNAMIQUE
Le groupe a déja enregistré un
résultat net négatif de 0,78 mil-
lion d’euros, en amélioration de
0,79 million, au premier semes-
tre. Le résultat opérationnel, de
son coté, sest redressé de pres
de 1 million d’euros, & 0,25 mil-
lion.

La croissance est restée dyna-
mique, avec une hausse de
9,6 % du chiffre d’affaires a neuf
mois., 4 53 millions d'euros. Le
troisieme trimestre a dégu,
avec une progression de 1.7 %
seulement, mais il a souffert
d'un effet de base négatif lié a
un bond de 16 % des factura-
tions l'an dernier a la méme
période.

Clest surtout l'activité de for-
mation dans les domaines des
technologies, du digital et du
management (46 % du chiffre
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d'affaires) ainsi que les métiers
en mode cloud (14 % du chiffre
d'affaires) qui ont fortement
progressé sur neuf mois, avec
des hausses respectives de
20.6 % et 10,8 %. « Hors impact
exceptionnel lié a la sortie de
lactivité Print, la croissance réa-
lisée par le groupe sur toutes ses
activités et tous ses marchés
devrait s'accompagner d'une
amélioration sensible de ses mar-
ges opérationnelles », indique la
société.—C. M.

NOTRE CONSEIL
ACHETER A TITRE
SPECULATIF : aujourd’hui
penny stock, le titre devrait finir
par profiter du redressement
progressif de la rentabilité du
groupe. Le dynamisme des
activités de formation et du
cloud est prometteur. La valeur
se paie 15 fois ses résultats
estimés pour 2018, mais ce ratio
élevé est propre aux sociétés en
retournement.
Objectif : 1€ (PROL).
prochain rendez-vous : au plus
tard le 15 février.

CRITERES D'INVESTISSEMENT
| PERFORMANCE OPERATIONNELLE
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| RDT2016: NUL RDT 2017 ; NUL
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